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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Diretores e Acionistas da

Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Candeléaria - RN

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Ventos Potiguares
Comercializadora de Energia S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e
consolidado, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 ¢ as
respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administragdo da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigé€ncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (‘KPMG International’), a

uma entidade suiga. Swiss entity.



P

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Ventos Potiguares
Comercializadora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operagoes ¢ os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sdo Paulo, 2 de junho de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/Q-6




Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Estoques
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Nio circulante
Realizavel a longo prazo

Adiantamento para futuro aumento de capital
Mutuo

Investimentos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota

4a
4b

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
2.805 63 2.754 42

37.898 39.507 659 10.212
272 169 198 156
13.172 10.555 13.059 10.555
11.998 5.063 11.144 4.376
1.471 46 4.573 47
67.616 55.403 32.387 25.388
- - 11.096 3.957

47 - 97 50

47 - 11.192 4.007

- - 202.331 183.444
786.220 739.691 3.812 1.005
208 208 - -
786.475 739.899 217.335 188.456
854.091 795.302 249.722 213.844

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

4.442

Passivo

Circulante
Fornecedores
Financiamentos
Salario e férias a pagar
Obrigagdes tributarias
Outras contas a pagar

Nao circulante
Financiamentos
Mutuos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Provisdo para contingéncias

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo

Nota

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
8.730 26.604 16.630 19.609

38.923 8.969 - -

480 182 480 182

1.708 422 56 28

18 16 23 18
49.859 36.193 17.189 19.837

573.412 565.075 1.713 -
138.933 52.745 138.933 52.745
- 4.579 - 4.579

- 27 - -
712.345 622.426 140.646 57.324
208.080 203.500 208.080 203.500
(116.193) (66.817) (116.193) (66.817)
91.887 136.683 91.887 136.683
854.091 795.302 249.722 213.844




Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo do produto vendido

Lucro bruto

Outras (despesas) receitas operacionais
Despesas administrativas e gerais
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas e despesas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigio social
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

12
13

—_
S

15
15

C d Controladora
2014 2013 2014 2013
218.403 120.379 221.779 120.378
(227.131) (162.581) (288.820) (161.275)
(8.728) (42.202) (67.041) (40.897)
(6.604) (13.325) (923) (7.929)
- - 18.887 (8.633)
27 1 - 1
(15.305) (55.526) (49.077) (57.458)
(33.623) (7.192) (736) -
2.690 7.495 437 27
(30.933) 303 (299) 27
(46.238) (55.223) (49.376) (57.431)
(3.138) (2.208) - -

(49.376) (57.431) (49.376) (57.431)




Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Prejuizo do exercicio (49.376) (57.431) (49.376) (57.431)
Resultado abrangente total (49.376) (57.431) (49.376) (57.431)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Capital Prejuizos

Nota social acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2013 203.500 (9.386) 194.114
Prejuizo do exercicio - (57.431) (57.431)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 11 203.500 (66.817) 136.683
Aumento de capital 4.580 - 4.580
Prejuizo do exercicio - (49.376) (49.376)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 11 208.080 (116.193) 91.887

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais:
Constitui¢do de provisdo para contingéncias
Juros e variagdes monetarias
Equivaléncia patrimonial

Variacdes nos ativos e passivos
(Redugdo) Aumento de aplicagdo financeira
Aumento (Redugéo) de outras contas a receber
Aumento de impostos a recuperar
Aumento (Redugdo) de Estoques
(Redugdo) Aumento de outras contas a receber
(Redugdo) Aumento de fornecedores
Aumento (Redugdo) de obrigagdes tributarias
Aumento (Redugdo) de outras contas a pagar

Caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Investimento em controladas
Aquisigdo de ativo imobilizado
Aquisigdo de ativo intangivel

Caixa liquido proveniente das atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Financiamentos tomados

Financiamentos pagos

Mituo

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento (Redugiio) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstrag¢io da redugiio do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento (Redu¢iio) do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

C Controladora
2014 2013 2014 2013
(49.376) (57.431) (49.376) (57.431)
@7 - - -
42.252 34.334 - -
- - (18.887) 8.633
(7.151) (23.097) (68.263) (48.798)
1.609 177.158 9.553 (10.212)
(2.617) (10.555) (2.504) (10.556)
(6.935) (4.526) (6.768) (4.375)
(103) (169) (42) (156)
(1.425) 477 (4.526) 476
(17.874) (1.653) (2.979) 19.548
1.286 350 28 28
300 81 303 84
(32.910) 138.066 (75.198) (53.961)
47) - (7.185) (50)
- - B 2
(46.529) (350.372) (2.807) (458)
- 31 - -
(46.576) (350.403) (9.992) (506)
4.580 - 4.580 -
(4.579) 1.600 (4.579) 1.600
23.370 157.928 1.713 -
(27.331) - - -
86.188 52.745 86.188 52.745
82.228 212.273 87.902 54.345
2742 (64) 2712 (122)
63 127 42 164
2.805 63 2.754 42
2742 (64) 2712 (122)




Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A. (Companhia), localizada na rua
Raimundo Chaves, 2182, loja 05 Candelaria, municipio de Natal - RN foi constituida em 01 de
setembro de 2010. A Companhia tem por objeto social a comercializagdo de energia elétrica,
atuando como agente comercializador, nos termos da regulacdo da Agencia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL; Prestacdo de servicos em negocios de energia elétrica, bem como a
prestagdo de servigo de apoio técnico, operacional, administrativo e financeiro, especialmente a
sociedades controladas e coligadas; e a participagdo no capital social de outras sociedades que
exercam atividades semelhantes as exercidas pela Companhia, notadamente sociedades cujo
objeto seja promover, construir, instalar e explorar projetos de geracao de energia elétrica e
comercializagdo de energia e servigos correlatos.

Base de preparacio e resumo das principais praticas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragdes financeiras estdo
resumidas abaixo.

Base de preparacio

Declaracio de conformidade com relacdo as normas do CPC

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 02 de junho de 2015.

Base de mensuracdo e contendo
As demonstragdes financeiras foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais proximo possivel, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo dessas demonstrag¢des financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistos periodicamente. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo
revisadas.
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Descricao das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos financeiros de curto prazo de alta
liquidez com vencimentos inferiores a 90 dias e com risco insignificante de mudanca de valor
de mercado.

Aplicagoes financeiras
As aplicagodes financeiras incluem os recursos que ndo serdo aplicados na operagdo no curto
prazo, dentro de um periodo inferior a 90 dias.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os financiamentos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros, incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado, sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia
ndo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao reconhecimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual essencialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo s@o transferidos. Eventual participagdo que seja criada ou
retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo
individual. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar
os valores e tenha a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Os principais ativos reconhecidos na Companhia s3o as aplicagdes financeiras e contas a receber
de clientes.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companbhia reconhece os passivos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia
se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: financiamentos,
fornecedores e outras contas a pagar. Tais passivos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer outros custos de transagdo atribuiveis. Depois do reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos
juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo contratou operac¢des de instrumentos financeiros derivativos nos exercicios
de 2014 ¢ 2013, incluindo operacdes de hedge.

11
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Categoria dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros estao classificados em: Empréstimos e recebiveis (caixa e
equivalente de caixa, contas a receber de clientes € outras contas a receber de clientes), valor
justo por meio do resultado (aplicagdes financeiras) e Custo amortizado (fornecedores,
financiamentos, partes relacionadas e outras contas a pagar). Os valores contabeis dos
instrumentos categorizados como empréstimos e recebiveis e custo amortizado se aproximam
do valor justo.

Ativos arrendados

A Companbhia e suas controladas possuem apenas arrendamentos operacionais € nao sao
reconhecidos no balango patrimonial. Os pagamentos efetuados referentes a arrendamentos
operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento.

Investimento

Os investimentos em controladas e coligadas com participag@o no capital votante superior a
20% ou com influéncia significativa e em demais sociedades que fazem parte de um mesmo
grupo ou que estejam sob controle comum sao avaliadas por equivaléncia patrimonial.

Outros investimentos que nao se enquadrem na categoria acima sdo avaliados pelo custo de
aquisicao, deduzido de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel.

Imobilizado

Os bens integrantes do ativo imobilizado, representados por ativos tangiveis, foram inicialmente
registrados ao custo de aquisi¢do, formagao ou construgdo, deduzido da respectiva depreciagao e
de qualquer perda ndo recuperavel acumulada, quando aplicavel.

Capitalizagdo dos custos dos financiamentos
Os custos de empréstimos atribuiveis a constru¢ao do parque edlico sdo capitalizados durante a
fase de construgdo de acordo com o CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos.

Intangivel
Os ativos intangiveis sdo bens incorpoéreos, identificaveis, sob o controle da Companhia e que
geram beneficios economicos futuros.

Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagdo de negocios corresponde
ao valor justo da data de aquisi¢do. Depois do reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortiza¢cdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel, quando aplicavel.

Ativos intangiveis gerados internamente nao sao capitalizaveis e o gasto ¢ refletido na
demonstragdo do resultado no exercicio em que foi incorrido.

Licencas ambientais

As licengas ambientais prévias e de instalacdo, obtidas na fase de planejamento do
empreendimento sdo reconhecidas como custo dos parques eolicos.
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Reducdo ao valor recuperdavel
O imobilizado tem o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja
indicadores de perda de valor.

Fornecedores

Contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negocios e sdo classificadas como passivo circulantes se a
obrigacao devida tiver vencimento inferior ao prazo de doze meses da data do balango. Os
valores sdo registrados inicialmente pelo valor da fatura ou nota fiscal correspondente, que se
aproxima substancialmente de seu valor justo.

Financiamentos

Os financiamentos s8o reconhecidos inicialmente pelo valor da transagdo, abrangendo o valor
original do recurso obtido com a instituicdo financeira acrescida de eventuais custos de
transacdo, e, subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. As despesas com
juros sdo reconhecidas com base no método da taxa de juros efetiva e incluidas em despesas
financeiras. Os financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo no prazo superior
de doze meses a contar da data de encerramento do balanco.

Capitalizagdo dos custos dos financiamentos
Os custos dos financiamentos atribuiveis ao contrato de concessdo sdo capitalizados durante a
fase de construgdo de acordo com o CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e for mais provavel que ndo que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

As provisdes para contingéncias sdo reconhecidas contabilmente sempre que a perda for
avaliada como provavel o que ocasionaria uma provavel saida de recursos financeiros
necessarios a liquidagao das obrigagdes e, também, quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca, levando-se em conta a posicao dos assessores juridicos
da Companhia. Essas provisoes sdo atualizadas periodicamente.

Imposto de renda e contribuicdo social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o lucro
liquido, e consideram, quando aplicavel, a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas na data de apresentacdo das
demonstracgdes financeiras e quaisquer ajustes aos impostos a pagar com relacao aos exercicios
anteriores.
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

A despesa de imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes. O
imposto de renda e a contribui¢ao social sdo reconhecidos no resultado, a menos que estejam
relacionados a combinagdo de negodcios ou itens diretamente reconhecidos no patrimoénio
liquido ou em outros resultados abrangentes.

Outros passivos circulantes e ndo circulantes
Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridos.

Capital social
O capital social esta composto em sua totalidade por agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

Novas normas e interpretagoes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretacdes sdo efetivas para exercicios
iniciados apds 1° de janeiro de 2015, e ndo foram adotadas na preparag@o destas demonstragdes
financeiras individuais. Aquelas que podem ser relevante para a Empresa estdo mencionadas
abaixo. A Administracdo ndo planeja adotar esta norma de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substituiu as orienta¢des existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagdo e mensuragao de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo
de reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, € novos requisitos sobre a contabiliza¢do
de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39.

A TFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2018, com adogdo
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)
A TFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestacao
que elas esperam receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai
substituir a maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente em IFRS quando a nova norma for adotada. A nova norma € aplicavel a partir de ou
apods 1° de janeiro de 2017, com adogdo antecipada permitida pela IFRS. A norma podera ser
adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Empresa
estd avaliando os efeitos que o [FRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas
divulgacodes.

A Companbhia ainda ndo escolheu o método de transi¢ao para a nova norma nem determinou os
efeitos da nova norma nos relatdrios financeiros atuais.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdio nos pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas.
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Demonstracoes financeiras consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Controladora e de suas controladas, conforme detalhado a seguir:

Empresas Tipo de controle Participacio 2014
Energia Potiguar Geradora Eolica S/A Integral - Direto 99,9%
Torres de Pedra Geradora Eodlica S/A Integral - Direto 99,9%
Ponta do Vento Leste Geradora S/A Integral - Direto 99,9%
Torres de Sdo Miguel Geradora S/A Integral - Direto 99,9%
Morro dos Ventos Geradora Eoélica S/A Integral - Direto 99,9%
Canto da Ilha Geradora E¢lica S/A Integral - Direto 99,9%
Campina Potiguar Gerador Eolica S/A Integral - Direto 99,9%
Esquina dos Ventos Geradora Eoélica S/A Integral - Direto 99,9%
Ilha dos Ventos Geradora Edlica S/A Integral - Direto 99,9%
Pontal do Nordeste Geradora Eolica S/A Integral - Direto 99,9%

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacao

Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

Eliminacdo das participagdes no capital e reservas de lucros das empresas controladas.
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacées financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Caixa e bancos 2.805 63 2.754 42

Aplicagdes financeiras

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Aplicacdes financeiras 37.898 39.507 659 10.212

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e que estio sujeitos a um insignificante risco de mudancga de
valor, sdo remuneradas substancialmente de acordo com indices que tenham como meta alcangar
a variacao média do Certificado Depdsito Interbancario — 104,1 % a.a. em 2014, (102,7 % a.a.
em 2013).
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

5 Contas a receber de clientes

O contas a receber refere-se a venda de energia edlica substancialmente para a empresa CEMIG
Geragdo e Transmissao S.A.

6 Impostos a recuperar

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
PIS 1.968 776 1.968 776
COFINS 9.065 3.576 9.065 3.574
IR 965 711 111 26
11.998 5.063 11.144 4.376
7 Investimentos - Controladora
2014 2013
Investimentos mensurados por equivaléncia patrimonial 202.331 183.444
202.331 183.444
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.

Demonstragées financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

As informagdes da Controladora sobre as participagdes societarias avaliadas pela equivaléncia patrimonial estdo apresentadas como segue:

Empresas

Campina Potiguar Gerador Edlica
Canto da Ilha Geradora Eolica
Energia Potiguar Geradora Eblica
Esquina dos Ventos Geradora Eblica
Ilha dos Ventos Geradora Eolica
Morro dos Ventos Geradora Edlica
Ponta do Vento Leste Geradora
Pontal do Nordeste Geradora Eolica
Torres de Pedra Geradora Eolica
Torres de Sdo Miguel Geradora

Capital

Social

16.204
14.222
27.003
16.080
14.137
25.527
26.011
16.553
27.003
14.655

Lucro

ajustado

2.405
1.697
2432
1.868
1.372
2.649
2.196
1.322
2.372

582

Patrimonio

liquido

17.309
14.561
27.321
17.095
14.887
27.120
26.256
16.420
27.727
13.686

Parcitipacao

no capital

da investida

17

99,97%
99,97%
99,98%
99,97%
99,96%
99,98%
99,98%
99,97%
99,98%
99,97%

Investimento Equivaléncia
2014 2013 2014 2013
17.303 14.900 2.405 (794)
14.556 12.859 1.697 (840)
27.316 24.884 2.432 (922)
17.090 15.222 1.867 (627)
14.882 13.511 1.371 421)
27.115 24.470 2.645 (1.906)
26.251 24.055 2.195 916)
16.415 15.093 1.321 (489)
27.722 25.350 2.372 (661)
13.681 13.100 582 (1.057)
202.331 183.444  18.887 (8.633)
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a.

Imobilizado

Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.

Demonstragoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014 e 2013

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo do ativo imobilizado era formado pelos custos incorridos
na construgdo do parque edlico.

Custo

Instalag@o e benfeitorias
Terrenos

Computadores e periféricos
Maquinas e equipamentos
Acrogeradores

Imobilizado em andamento

Depreciacio

Maquinas e equipamentos
Aerogeradores
Instalag@o e benfeitorias

Total do Imobilizado

Custo

Instalagdo e benfeitorias
Terrenos

Computadores e periféricos
Magquinas e equipamentos
Aerogeradores

Imobilizado em andamento

Depreciacao

Maquinas e equipamentos
Aerogeradores
Instalagdo e benfeitorias

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
26.955 - 517 -
57 57 30 30
91 72 19 -
26.176 - 3259 -
752.265 - - -
- 739.562 - 975
805.545 739.691 3.825 1.005
475 - - -
18.357 - - -
492 - 13 -
19.325 - 13 -
786.220 739.691 3.812 1.005
Mapa de movimentaciio do imobilizado — Consolidado
Taxa
Depreciacao
(a.a%) 01/01/2013 Adigoes 31/12/2013 Adigbes Transferéncias 31/12/2014
- - - 3422 23.531 26.955
4a25 30 27 57 - - 57
20 - 72 72 19 - 91
4a25 - - - 10.189 15.987 26.176
3.3 - - - 20.763 731.502 752.265
389.751 349.811 739.562 31.274 - 771.021 -
389.781 349.910 739.691  65.667 - 805.545
- - 475 - 475
- - 18.357 - 18.357
- - 492 - 492
- - 19.325 - 19.325
- 739.691  46.342 - 786.220

Total do Imobilizado
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Mapa de movimentacio do imobilizado — Controladora

Custo

Instalag@o e benfeitorias
Terrenos

Computadores e periféricos
Maquinas e equipamentos
Acrogeradores

Imobilizado em andamento

Depreciacio
Instalagdo e benfeitorias

Total do Imobilizado

Taxa

Depreciacio
(a.a%) 01/01/2013  Adigdes  31/12/2013  Adigoes Transferéncias 31/12/2014
4a25 - - - - 517 517
30 - 30 - 30
20 - - - 19 19
4a25 - - - 2.801 458 3.259
33 - - - - -
517 458 975 - 975) -
547 458 1.005 2.820 - 3.825
- - - 13 - 13
- - - 13 - 13
- - 1.005 2.807 - 3.812

Partes relacionadas
Os principais saldos com partes relacionadas decorrem de transagdes com a Companhia suas
controladas e seu controlador, as quais foram realizadas em condigdes usuais de mercado.

Os saldos e transagdes estdo demonstrados a seguir:
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
S aldos
Ativo circulante
Outras contas a receber de clientes:
Esquina dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 333 -
Ponta do Vento Leste Geradora S.A. - - 481 -
Torres de Sao Miguel Geradora S.A. - - 241 -
Morro dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 518 -
Canto da Ilha Geradora Eolica S.A. - - 296 1
Energia Potiguar Geradora Eodlica S.A. - - 481 -
Torres de Pedra Geradora Edlica S.A. - - 481 -
Campina Potiguar Gerador Edlica S.A. - - 333 -
Ilha dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 241 -
Pontal do Nordeste Geradora Eolica S.A. - - 296 -
- - 3.701 1
Ativo nao circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital:
Esquina dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 943 943
Ponta do Vento Leste Geradora Edlica S.A. - - 34 34
Torres de Sao Miguel Geradora Eolica S.A. - - 1.792 1.503
Morro dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 1.543 1.451
Canto da Ilha Geradora Eolica S.A. - - 1.678 26
Energia Potiguar Geradora Edlica S.A. - - 572 -
Campina Potiguar Gerador Edlica S.A. - - 1.768 -
Ilha dos Ventos Geradora Eolica S.A. - - 1.066 -
Pontal do Nordeste Geradora Edlica S.A. - - 1.700 -
- - 11.096 3.957
Mtuo:
Canto da Ilha Geradora Edlica S.A. - - 50 50
Serveng Energias Renovaveis 47 - 47 -
47 - 97 50
47 - 11.193 4.007
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Passivo circulante
Fornecedores:
Esquina dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 1.046 -
Ponta do Vento Leste Geradora S.A. - - 1.510 -
Torres de Sao Miguel Geradora S.A. - - 727 -
Morro dos Ventos Geradora Edlica S.A. - - 1.634 -
Canto da Ilha Geradora Eolica S.A. - - 904 -
Energia Potiguar Geradora Edlica S.A. - - 1.526 -
Torres de Pedra Geradora Edlica S.A. - - 1.512 -
Campina Potiguar Gerador Edlica S.A. - - 1.063 -
Ilha dos Ventos Geradora Eodlica S.A. - - 745 -
Pontal do Nordeste Geradora Eolica S.A. - - 940 -
Serveng-Civilsan S.A. - 95 - 95
- 95 11.607 95
Passivo nao circulante
Empréstimo pessoa ligada - mutuo
Serveng-Civilsan S.A. 138.933 52.745 138.933 52.745
Adiantamento para futuro aumento de capital
Serveng-Civilsan S.A. - 4.579 - 4.579
138.933 57.324 138.933 57.324

Em 21 de julho de 2011 a Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S/A. celebrou um
contrato de compra e venda de energia elétrica incentivada com suas controladas, cujo objeto foi
a comercializacdo, entre as partes, de energia incentivada com 50% de desconto nas Tarifas de
Uso do Sistema de Distribuigdo (TUSD) e Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo (TUST)
no periodo de 31 de dezembro de 2012 a 30 de dezembro de 2032, na regido Nordeste.

Remunerac¢io do pessoal chave da Administracao
Nao houve remunerac¢do a Administragao durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014.

Financiamentos
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Financiamento com BNDES 610.622 574.044 - -
Finame 1.713 - 1.713 -
Circulante 38.923 8.969 - -
Nao circulante 573.412 565.075 1.713 -
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

O financiamento com o BNDES, captado pela Companhia, tem como objetivo financiar a
construgdo do parque edlico nas cidades de Pedra Grande no estado do RN, estando sujeito a
encargos fixos de 2,5% ao ano acima da TILP, com prazo de amortizacdo mensal de até 192
meses. O valor financiado esta garantido pela alienagdo fiduciaria da totalidade da receita
proveniente da venda de energia elétrica pela Controladora Ventos Potiguares Comercializadora
de Energia S.A. Esse financiamento possui indicador financeiro (covenant) anual em que o
Indice de Cobertura do Servigo da Divida deve ser maior ou igual a 1,3, onde: (EBITDA —
Imposto de Renda e Contribuicdo Social) / (Soma dos pagamentos do principal + Juros em 12
meses). O calculo e consequente manutengdo do indice conforme definido, deve comecar a ser
efetuado a partir da data de inicio de operagdo do parque eolico.

Vencimentos - Anos

2016 38.770
2017 38.770
2018 38.770
2019 38.770
2020 em diante 418.332
Total 573.412

Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Companhia era de R$ 208.080 (R$ 203.500 em
2013) totalmente integralizado e representado por 218.406.880 (213.241.230 ac¢des em 2013)
acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Receita operacional liquida

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Venda de Energia 244.399 157.018 244.399 157.018
Impostos (25.996) (36.639) (22.620) (36.640)
218.403 120.379 221.779 120.378

Custo do produto vendido

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Depreciacao 19.317 - 13 -
Custos energia vendida 198.722 159.378 287.236 159.378
Custo com mao de obra 2.934 1.017 110 585
Outros custos 6.158 2.186 1.461 1.312
227.131 162.581 288.820 161.275
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

14 Despesas administrativas e gerais

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Despesas comerciais 846 353 13 -
Despesas comservicos 4.069 8.232 737 5.635
Despesas compessoal 757 2.157 - 2.157
Outras despesas gerais 932 2.583 193 137
6.604 13.325 943 7.929
15 Resultado financeiro
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Receitas financeiras
Rendimentos s/aplicagdes financeiras 2.690 7.495 437 27
Despesas financeiras
Juros s/empréstimos (42.252) (34.334) (162) -
Juros capitalizados 9.276 27.142 - -
Juros pagos - - - -
Outras despesas financeiras (647) - (574) -
(33.623) (7.192) (736) -
(30.933) 303 (299) 27

16

16.1

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito

Risco de liquidez

Risco de mercado

Risco operacional

Risco de crédito

Risco de crédito ¢é o risco de prejuizo financeiro da Companhia e suas controladas caso um

cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de clientes.
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Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

A exposi¢do da Companhia e suas controladas ao risco de crédito é influenciada, pelas
caracteristicas individuais de cada cliente.

A Companhia e suas controladas ndo reconhece uma provisao para créditos de liquidagio
duvidosa, uma vez que 100% da sua receita ¢ com partes relacionadas.

Em 31 de dezembro de 2014 a exposicdo maxima era de R$ 8.108 (R$ 5.263 em 2013) referente
ao caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e as contas a receber.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia e suas controladas ira encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagoes associadas com seus passivos financeiros que sio liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas
controladas na administra¢do de liquidez sdo de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des ao vencerem, sob condi¢des normais, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia e suas
controladas.

A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Até 1 ano Até 2 anos + 2 anos
Fornecedores 8.730 - -
Financiamentos 38.923 38.770 534.642

Risco de mercado

Risco de taxas de juros e inflagdo: ndo existe risco de taxas de juros decorrente de parcelas de
dividas e aplicagdes financeiras, que podem afetar negativamente as receitas ou despesas
financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros e inflagao.

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas
controladas e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. O objetivo da Companhia e suas controladas ¢ administrar o risco
operacional e risco na qualidade de servigos para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e
danos a reputacdo da Companhia e suas controladas.

Gestao de capital

A politica da Diretoria ¢ manter uma sélida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Diretoria
monitora os retornos sobre capital, que a Companhia e suas controladas define como resultados
de atividades operacionais divididos pelo patrimoénio liquido total. A diretoria também monitora
o nivel de dividendos para seus sécios.
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16.6  Analise dos instrumentos financeiros
E apresentada a seguir uma tabela de comparagio por classe de valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas, apresentados nas
Demonstragoes financeiras:

Valor contabil Valor justo

2014 2013 2014 2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 2805 63 2805 63
Aplicagdes financeiras 37.898 38.507 37.898 38.507
Contas a receber 13.172 10555 13.172 10555
Outras contas a receber 1529 46 1529 46
Total 55.404 49.171 55.404 49.171
Passivos financeiros
Fornecedores 8.730 26.604 8.730 26.604
Financiamentos 612.335 574.044 612.335 574.044
Total 621.065 600.648 621.065 600.648

Os valores desses instrumentos reconhecidos no balango patrimonial ndo diferem dos valores
justos.

e  Contas a receber de clientes e fornecedores se aproximam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo destes instrumentos.

Instrumentos financeiros por categoria:
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2014
Empréstimos e  Valor justo por meio custo

recebiveis do resultado amortizado
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 2.805 - -
Aplicagdes financeiras - 37.898 -
Contas a receber 13.172 - -
Outras contas a receber 1.529 - -
Total 17.506 37.898 -
Passivos financeiros
Fornecedores - - 8.730
Financiamentos - - 612.335
Total - - 621.065

2013
Empréstimos e  Valor justo por meio custo

recebiveis do resultado amortizado
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 63 - -
Aplicagdes financeiras - 38.507 -
Contas a receber 10.555 - -
Outras contas a receber 46 - -
Total 10.664 38.507 -
Passivos financeiros
Fornecedores - - 26.604
Financiamentos - - 574.044
Total - - 600.648

16.7 Hierarquia de valor justo
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, por niveis de
hierarquia do valor justo, utilizando um método de avaliagdo.
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
e  Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos
e Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou

passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos)
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em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados e dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Os instrumentos financeiros nao derivativos avaliados a valor justo sdo as aplicagoes financeiras
que foram classificadas no Nivel 2.

Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros
O principal risco atrelado as operagdes da Companhia e suas controladas esta ligado a variagao
do CDI para aplicacdes financeiras e TJLP para os financiamentos.

As aplicagdes com CDI estdo registradas a valor de mercado, conforme cotagdes divulgadas
pelas respectivas instituigdes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado
de deposito bancario, portanto, o valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenca para o
valor de mercado.

Com finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢des financeiras e
financiamentos aos quais a Companhia e suas controladas estava exposta na data base de 31 de
dezembro de 2014, foram definidos 03 cenarios diferente. Com base em projecdes divulgadas
por institui¢des financeiras, foi obtida a projecdo do CDI para os proximos 12 meses, cuja
média foi de 11,57% para o ano de 2014 e da TILP o percentual de 5%, sendo estes definidos
como cenario provavel; a partir deste, foram calculadas de 25% e 50%.

Operacio 2014 Risco Cenario I Cenario 11 Cenario III
(provavel)

Aplicagao finaceira 37.898 CDI 11,57% 8,68% 5,79%

Receita financeira 4.385 3.290 2.194

Financiamentos 612.335  TILP 5,00% 6,25% 7,50%

Despesa financeira 30.617 38.271 45.925

Resultado financeiro 26.232 34.981 43.731

Compromissos com contratos

A Companhia possui compromissos de venda de energia eolica incentivada a empresa CEMIG
Geragdo e Transmissdo S.A., para garantir o desenvolvimento e implantagdo de seus projetos.
Os compromissos em 31 de dezembro de 2014 podem ser assim estimados por seus valores
nominais:

Data do contrato: 09/12/2010
Data que se inicia a obrigacao do fornecimento: 01/05/2012
Data que se encerra a obrigagdo do fornecimento: 30/12/2032

Quantidade a ser fornecida: 77,72 MW média ao ano
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Valor médio: R$ 183,31 MW /h (atualizado pelo IGPM)

Diretoria

Contabilidade

André Luis Morais
Contador CRC 1SP 198135/0-7-S-RN

28



